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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

No exercicio, a Tibre DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,745 milhao, correspondente a R$ 96,94 por lote
Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de de mil cotas, Patriménio Liquido de R$ 33,092 milhdes e Ativos Totais de R$ 34,232 milhdes.

Senhores Cotistas,

dezembro de 2010, da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Tibre DTVM), anteriormente

denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010
CIRCULANTE 33.698 31.252 CIRCULANTE 1.124
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 5 OUTRAS OBRIGAGOES 1.124
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) ..........cve... - 30.546  Sociais e Estatutarias (Nota 11d) 16
Aplicagbes em Depositos Interfinanceiro - 30.546  Fiscais e Pr idrias (Nota 10a) 990
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS Diversas (Nota 10b) 118
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) 33.554 574  Ex|GIVEL A LONGO PRAZO 16
CarteiraPréprja 33.554 574 OUTRAS OBRIGACOES 16
g:;zgi%:;[;gos 1?:73 1?; Fiscais e Pre iarias (Nota 10a) 1
Diversos (Nota 7) 116 149 Diversas (Nota 10b) 15
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 124 155 PATRIMONIO LiQuiDO 33.002
OUTROSC REDITOS 124 155 Capital )
Diversos (Nota 7) 124 155 - De Domiciliados no Pais (Nota 11a) 18.000
PERMANENTE 410 410 Reservas de Lucros (Nota 11c) 15.092
INVESTIMENTOS (Nota 8) 410 410
OutrosIn vestimento 453 453
Provisdes para Perdas (43) (43)
TOTAL 34.232 31.817 TOTAL 34.232

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em
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Exercicios findos em

22 31de 2° 31de
2010 2010 2009 2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.681 3.005 2.853 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo
s Social 1.393 2.729 2.487
Mobilidrios (Nota 6b). 1.681 3.005 2.853 Lucro Liquido Ajustado 1.393 2.729 2.487
(Aumento)/Reducédo em Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 31.854 30.546 (1.220)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........ 1.681 3.005 2.853  (Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos Financeiros Derivativos ... (33.321) (32.980) (195)
(Aumento)/Reducao em Outros Créditos e OutrosValores e Bens 8 (215) 2.570

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ... (288) (276) (366)  Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagdes ... 136 (1.310) (2.520)

Outras Desp Admini (Nota 12) (92) (212) (244)  Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (70) (412) (1.117)

Despesas Tributarias (Nota 13)..............ccc..... (145) (226) (158) Caixa Liquido i Jtilizado das Ativi

Outras Receitas O is (Nota 14) 122 340 200 OP a - - - (1.642) 5

3 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Outras Despesas Op (Nota 14) (173) (178) (164) " Alienagao de Ir ) ) 1.460 ;
RESULTADO OPERACIONAL 1.393 2.729 2.487  Dividendos Recebidos 17 203 -
Caixa Liquido P Jtilizado nas de
z i 17 1.663 -

RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO....... 1.393 2.729 2.487 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

B Dividendos Pagos (15) (15) (19)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16).... (523) (984) (934) Caixa Liquido F de de Fi (15) (15) (19)

A d0) de Caixa e Eq de Caixa............ 2 6 (14)

LUCROLIQUIDO 870 1.745 1.553 a Inicio do Periodo. 9 5 19

NG p s (Nota 11 18.000.000 18.000.000 15.700.000 Liquido de Caixa e |Fim do Periodo.... 11 11 5

limero de cotas (Nota 11a) R T T Equivalgntes Aumento/(Redugao) Liquido de Caixa

Lucro por lote de mil cotas em R$ 48,33 96,94 98,92 de Caixa e Equivalentes de Caixa. 2 6 (14)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis. As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital Legal Estatutérias Acumulados Totais

Saldos em 30.6.2010. 18.000 - 673 13.557 - 32.230

LucroLiqui do. - - - - 870 870

Destinagdes: - Reservas. - - 43 819 (862) -

- DOvidendos Foposto: - - - - (8) ®8)

Saldos em 31.12.2010. 18.000 - 716 14.376 - 33.092

Saldos em 31.12.2008. 14.250 1.450 1.575 12.550 - 29.825

Homologagédo de Aumento de Capital 1.450 (1.450) - - - -

LucroLiqui do - - - - 1.553 1.553

Destinagoes: - Resen - - 78 - (78) -

- Dvidendos Froposto - - - - (1.475) (1.475)

Saldos em 31.12.2009. 15.700 - 1.653 12.550 - 29.903

Transferéncia dos Dividendos Propostos de periodos anteriores para as reservas....... - - - 1.460 - 1.460

Aumento de Capital - 2.300 (1.024) (1.276) - -

Homologacéo de Aumento de Capital 2.300 (2.300) - - - -

LucroLiqui do. - - - - 1.745 1.745

Destinagoes: - Reserva - - 87 1.642 (1.729) -

- Dvidendos Froposto: - - - - (16) (16)

Saldos em 31.12.2010. 18.000 - 716 14.376 - 33.092

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contébeis.
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricdo 2010 % 2010 % 2009 %

1- RECEITAS 1.630 106,0 3.167 107,2 2.889 109,2
1.1) iacdo Fil 1.681 109,3 3.005 101,7 2.853 107,8
1.2) Outas (51) (3,3) 162 55 36 14

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (92) (6,0) (212) (7,2) (244) 9,2)
Publicagao. (72) (4,8) (174) (5,9) (200) (7,6)
Servigos Técnicos Especiali ) (15) (1,0 (30) (1,0) (31) (1,1)
Servigos do Sistema Financeiro (4) 0,3 @) (0,2) (5) (0,2)
Outras (1) (0,1) 1) 0,1) (®) 0,3)

3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.538 100,0 2.955 100,0 2.645 100,0

4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 1.538 100,0 2.955 100,0 2.645 100,0

5 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 1.538 100,0 2.955 100,0 2.645 100,0
5.1) Taxas e C ibuico 668 43,4 1.210 40,9 1.092 M3

Federais. e e 668 43,4 1.210 40,9 1.092 413
5.2) Remuneracao de Ca Préprios 870 56,6 1.745 59,1 1.553 58,7
Dividendos 8 0,5 16 0,6 1.475 55,8
Lucros Retidos 862 56,1 1.729 58,5 78 2,9
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contébeis.
\_ Continua... _J

imprensaoficial

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de 540 Paulo

CASACIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a

C=BR, O=ICP-Brasil, OU=Autenticado por Imprensa Oficial SP, OU=Assinatura Tipo A1, OU=(EM BRANCO), OU=(EM BRANCO),
OU=ID - 772641, CN=IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SP, E=certificacao@imprensaoficial.com.br

quando

www.imprensaoficial.com.br

no portal



30 - S&o Paulo, 121 (42) Diario Oficial Empresarial sexta-feira, 4 de marco de 2011
{ -continuagio N\
Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. S
(Anteriormente Zogbi Distril de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) ““"i'r"n‘é‘nf“.".'"ﬁ"'
presa da O a T arorgminie
CNPJ 62.042.890/0001-51 i 90
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL Os créditos tributérios sobre as adigbes temporarias seréo realizados quando da utilizagao e/ou reversao
A Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (Tibre DTVM) é uma Instituigao financeira que tem das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributérios s@o reconhecidos
por objetivo efetuar ¢ des de inter iacao no do aberto, além de gerir e ini recursos de  Cc te baseados nas exp: atuais de realizagdo, considerando os estudos técnicos e
terceiros. E parte integrante da Organizagéo Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada andlises realizadas pela Administragao.
aum conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de
administrativos e tecnolégicos e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto. adicional de 10%
Em 3 de maio de 2010, através do Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social, foi alterada a A contribuicio social sobre o lucro & calculada considerando & aliquota de 15% para empresas do
denominagdo da Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., para “Tibre Distribuidora de I'Q 3 q o P P
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.”, cujo processo foi homologado pelo Banco Central do Brasil (BACEN) segmento financeiro.
em 05 de agosto de 2010. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicoes sociais, de acordo com as respectivas
~ ~ ; legislagdes vigentes.
2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e
As demonstracGes contébeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis despesas computadas na apuragao do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos
ne4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (L}e_\ das Somedades por Ag;oes) com alteragdes artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser
introduzidas pelas Leis n*= 11.638/07 e 11.941/09, paraa cor asnormas consif , para fins tributdrios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do BACEN. Incluem estimativas e premissas, como a . P . I = . . - . "
Para fins contdbeis, os efeitos tributdrios da adocao das mencionadas Leis, estdo registrados nos ativos e
mensuragao de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados . diferid dent
instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por redugao ao valor recuperavel - impairment passivos diferidos correspondentes.
de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos g) Investimentos
até o vencimento, ativos no financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes  Os incentivos fiscais e outros investimentos 50 avaliados pelo custo de aquisigéo, deduzidos de proviséo para
daquelas estimativas e premissas. perdas e da redugao ao valor r dvel - imp  quando aplica
As alteragdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos 1) Red i 1 de ati do fi R
relevantes nas demonstracdes contabeis da Instituicao. ) Redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 28 de janeiro de 2011. Os titulos g valores m.obmarlos iclasslfllcados nas categorias titulos dlsponlvels.para ivendg e titulos mantldos
até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributérios, sao revistos no
3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagao de perda por redugéo ao valor recuperéavel -
a) Moeda funcional e de apresentagéo impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contabil de.umyativo ex(.:eder o
As demonstragdes contdbeis estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco. seu val.or recuperavel (ap"urado pelo: (i) seu potencial valor dg venda, ou valor d§ reallza(;a.o deduIZ|do das
b) A fod Itad respectivas despesas ou (ii) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior). Uma
) puragat? o resultado L ’ unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas i, yenengentes de outros ativos e grupos.
devem ser incluidas na apuracéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente ) ) .
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas i) Ativos e Passivos Contingentes
prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes
sao apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza |egais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n® 3.823/09 do CMN e na
financeira sép contapilizadas pelo critério “pro-r_ala" dia e calculagas com bas_e no métgdo exponencial, exceto  pejiberagao CVM ne 594/09, sendo:
aquelis;e\allflvas aAtltqus defcon!adof ou re\qclofpa(;osaope(r‘agozs no exler:jor, qu? sao galculqdastcoT bzse « Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragéo possui total
Ztoén;ii:taodriz['anSooperagoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas controle da situacao ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
) 3 0- . caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagdo da capacidade
c) Caixa e equivalentes de caixa de sua recuperagao por recebimento ou compensagdo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda  ¢yja expectativa de éxito é provavel sao divulgados nas notas explicativas (Nota 9a).
estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagdes em depésitos interfinanceiros, . " - . . -

. - . = o S N * Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza
cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem d ~ imilaridad teri o de Tribunai
risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de as acoes, a similaridade c‘om P gn eriores, a cc N ) eo v . 1o de Tribunais,
seus compromissos de curto prazo. sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a

. o . . - liquidagéo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suflclente seguranga
d) Aplicagées interfinanceiras de liquidez
= N s . " . . . Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao séo r cor
Séo registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas L
.~ X s devendo ser apenas divulgados nas notas , quando i 1ente relevantes, e os classlflcados
de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel. - o . =
como remotos ndo requerem provisao e nem divulgacao (Nota 9b e c).
e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao
Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao 1) Outros ativos e passivos
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizag&o, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o variagdes monetérias auferidas (em base “pro-rata’ dia) e proviséo para perda, quando julgada necesséria.
vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das
deduzidos dos efeitos tributérios; e variagdes monetarias incorridas (em base “pro-rata” dia).
Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutencéo
em carteira até o vencimento. S&o avaliados ao custo de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos auferidos em 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
contrapartida ao resultado do periodo. Em 31 de dezembro - R$ mil
Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem 2010 2009
como os |ns1rumer_nus financeiros denva_nvos, séo dem?nslrados no balango patrimonial pelo seu valor justo Disponibilidades em moeda nacional 1 5
estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de pregos de Total de . (caixa) 1 5
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado néo estiverem Total cal 4 1
disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, otal caixa e de calxa 5
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir o
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao. 5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
f) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo) Em 31 de dezer.nbroﬂ de 2010 nalo ‘possula Apllcagpes Interimanf:euas de Liquidez (2009 - .F.l$ 30.546
Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigoes mil, refere a~ aplicagdes em Depésitos Interfmancelros).ﬂAs recengs correspondentes, (?I?§S|f|cadas na
temporarias, s30 registrados na rubrica “Outros Créditos — Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais demonstrag:go do resultado, como resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios foram de
diferidas é registrada na rubrica “Outras ObrigagGes — Fiscais e Previdenciarias”. R$ 2.218 mil (2009 - R$ 2.813 mil) (Nota 6b).
6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Valor de Valor Valor de
1a30 31a180 181a360 Acimade mercado/ de custo a 4
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) i a tabil (2) a
Titulos para negociagao:
Letras financeiras do tesouro - 5.489 880 15.458 21.827 21.827 - 381 -
Letras do tesouro nacional - 304 - 304 304 - 8 -
Notas do tesouro nacional - - - - - - - 138 -
Certificados de depdsito bancarios el - - - ra| el - 20 -
Debéntures - - - 164 164 164 - 27 -
Outros. - - - 2.300 2.300 2.300 - - -
Operagd omi ssada: 7.853 - 365 - 8.218 8.218 - - -
Total em 2010 8.594 5.489 1.549 17.922 33.554 - 33.554 - -
Total em 2009 8 138 38 390 574 -
(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, 8) OUTROS INVESTIMENTOS
foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, e no caso de operagdes Em 31 de dezembro - R$ mil
compromissadas, pelos respectivos papéis que estdo lastreando as operagdes, preservando a ) ) ) o 2010 2009
classificagao da categoria dos fundos. Na distribuigao dos prazos, foram considerados os vencimentos Investimentos por incentivos fiscais 46 46
dos papéis, ir itemente de sua i 30 contdbil; e Acdes e Cotas ig; :g;
(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotacdo de preco de o . N : " S
. N - - . A Provis&o para perdas em investimentos por incentivos fiscais....... (43) (43)
mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotagao de precos de mercado disponivel, os Total 410 410
valores s@o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregos,
modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No g) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas. N N
a) Ativos Contingentes
b) Resultado de titulos e valores mobiliarios NZo séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
Exercicios findos em P
. b) C como perdas provaveis
31 de dezembro - R$ mil I o .
ﬁ A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de
o . . o suas atividades.
Receita de apllcaqges mterilnancelra§ de Iu_:|u|dez (Nota 5) 2218 2813 pq provisdes foram constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a
Rendas de aplicagdes em fundos de investimento 787 40 similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
Total 3.005 2.853  for avaliada como provavel.
c) A Tibre DTVM n&o possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas
2010 e de 2009. decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigacdo legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo,
7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS representado por demsoesludma\s favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
Em 31 de dezembro - R$ mil |- P
2010 2009 Sao acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizacdes, em especial o pagamento de “horas
Devedores por depésitos em garantia.. 17 17 extras”. Nos processos em que é exigido depésito judicial, o valor das contingéncias trabalhistas é constituido
Créditos tributérios (Nota 16c) 202 238 considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.
Impostos e contribuicdes a compensar ... 4 - Il - Provisoes Constituidas
Outro: 17 11 As provisées constituidas correspondem a contingéncias trabalhistas nos montantes de R$ 15 mil (2009 —
Total 240 266 R$ 14 mil) e estao regi m “Outras obrigagoes — diversas” (Nota 10b).
\_ Continva... )
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

c) Pa Contil ifi como perdas possiveis

A Instituicao mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as
acoes de acordo com a exp iva de insucesso. Peri sdo i analises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel
de natureza relevante.

10) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e Previdenciarias

Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009

Provisdo para impostos e contribui¢des sobre o lucro...... 834 282
Provisao para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 16c).. 1 1
Impostos e cor icoes a recolher. 156 11
Total 991 294

b) Outras Obrigagoes — Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provisdo para pagamentos a efetuar. 118 131
Provisdo para passivos contingentes 15 14
Total 133 145

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

Capital social no montante de R$ 18.000 mil (2009 - R$ 15.700 mil), totalmente subscrito e integralizado &
composto por 18.000.000 (2009 — 15.700.000) cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentagao do capital social

Quantidade de Cotas RS mil __
Em 31 de de 2009. 15.700.000 15.700
Aumento de capital — Instrumento de 23.04.2010 (1) ...... 2.300.000 2.300
Em 31 de de 2010. 18.000.000 18.000

(1) O BACEN homologou em 02 de junho de 2010 o Instrumento Particular de Alteracao do Contrato Social,
deliberando aumentar o Capital Social em R$ 2.300 mil, elevando-o de R$ 15.700 mil para R$ 18.000 mil,
mediante a capitalizagao de parte do saldo das contas “Reservas de Lucros — Reserva Legal” no valor de
R$ 1.024 mil e “Reserva de Lucros — Reserva Estatutaria” no valor de R$ 1.276 mil, com a emissao de
2.300.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 15.092 14.203
Reserva Legal (1) 716 1.653
Reserva Estatutaria (2) 14.376 12.550

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse limite a apropriagao nao
mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando a manutencdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagées
estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos cotistas estd assegurado dividendos minimo obrigatdrio, em cada exercicio, de importancia nao inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. No exercicio foram provisionados dividendos
no montante de R$ 16 mil (2009 — R$ 1.475 mil), correspondendo a R$ 0,89 (2009 — R$ 93,95) por lote de mil
cotas. Os dividendos do exercicio de 2009 foram pagos em 23 de dezembro de 2010.

()

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
de > - R$ mil

b) 30 do p I-chave da A

Anualmente na Assembleia Geral Ordindria é fixado:

+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho
de Administragao da Organizagao Bradesco, aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme
determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigéo.

A Instituiéo é parte integrante da organizagéo Bradesco e seus administradores s&o remunerados pelos

cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicao nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo

baseada em agdes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informagdes

Conforme legislagao em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos

para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos

respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira,

quaisquer diretores ou administradores da propria instituicao, bem como seus conjuges e respectivos
parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nao sao efetuados pelas instituigdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer

subsididria, membros do Conselho de Administrag@o ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

acdo

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Demonstracgéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢do social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social .......... 2.729 2.487
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social
as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) (1.092) (995)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas n&o tributaveis........... 53 (392)
Outros valores 55 453
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio... (984) (934)

(1) A aliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de
acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f).
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Propaganda e 174 200
Servigos técnicos 30 31
Servicos do sistema financeiro. 7 5
Outro: 1 8
Total 212 244

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil
2010 2009

Contribui¢ao ao COFINS 123 115
Contribuicao ao PIS. 20 19
Impostos e taxas 83 24
Total 226 158

14) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Atualizagao de impostos e contribuigoes .... (130) (18)
Reversdo de outras provisdes op ionai 39 37
Dividendos recebidos 210 16
Outra: 43 1
Total 162 36
15) TRANSACOES COM O CONTROLADOR E EMPRESAS LIGADAS
a) As coes com o e emp ligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 11 5 - -
icacses em L
Banco SA. - 30.546 2.218 2.813
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. (16) (1.475)
Aos Administradores
Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

(anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

Examinamos as demonstragoes contébeis individuais da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. (anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.) (“Instituicao”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstra¢bes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa
data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

F il da sobre as abei
A Administragao da Instituicao é responsavel pela 40 e adequada apr 40 dessas demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragdes contdbeis livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

ili dos
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres
de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execucédo de procedimentos selecionados para obtencado de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracéo e a adequada apresentacao das demonstragdes contabeis da Instituicao

2010 2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribui¢ao social, devidos... (948) (79)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagao) no exercicio, sobre
adicdes temporarias (36) (855)
Total dos i diferi (36) (855)
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio.. (984) (934)
c) Origem dos créditos tributdrios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
R$ mil
Saldo em Consti- Reali- Saldo em
31.12.2009 tuicdo zacao 31.12.2010
Provisdes para perdas trabalhistas ... 6 - - 6
Provisdes para perdas de investimento: 68 - 68
Provisdes para desvalorizagao de titulos patrimoniais 80 - - 80
Outros 84 48 84 48
Total dos créditos tributérios sobre
i temporarias (Nota 7).... 238 48 84 202
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 10a) 1 - - 1
Crédito tributario liquido das obrigacdes
fiscais diferi 237 48 84 201

d) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribui-

derenda  céo social Total
2011 66 40 106
2012 29 18 47
2013, 23 14 37
2014, 8 4 12
Total (Nota 7). 126 76 202

A projecao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa
de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a taxa média de captacao, liquida dos efeitos
tributarios, monta a R$ 192 mil (2009 — R$ 222 mil) de diferencas temporarias.

17) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas
normas e suas interpretagées foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), as quais
serdo aplicaveis as instituigoes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contébeis j& aprovados foram:

* Resolugéo n° 3.566/08 — Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n° 3.604/08 — Demonstragao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugdo n® 3.750/09 — Divulgagdo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolugdo n® 3.823/09 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis
do CPC e, nem tampouco, se a utilizagao dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva.
Com isso ainda nao € possivel estimar os impactos contabeis da utilizacdo desses pronunciamentos nas
demonstraces contdbeis da Instituicao.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador - CRC 1SP199295/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacao
da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela
administragao, bem como a avaliagéo da apresentagéo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.) em 31 de dezembro
de 2010, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

D ¢ao do valor
Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentagdo esta sendo efetuada de forma voluntéria pela Instituicdo. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta
adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

_l PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
pwc CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1
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(Anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Empresa da Organizacao Bradesco
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N

Gestao, Elaboragao e

i
Relatdrios de Andlise
Econémica Financeira e
Demonstragdes.
Contabeis Consolidadas
da Organizacao
Bradesco.

Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4* Andar - Vila Yara - Osasco - SP
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as Demonstragbes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, da Tibre Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Tibre DTVM), anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

No exercicio, a Tibre DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 1,745 milhdo, correspondente a R$ 96,94 por lote de mil cotas, Patrimonio Liquido de
R$ 33,092 milhdes e Ativos Totais de R$ 34,232 milhdes.

Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.

Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 33.698 31.252 CIRCULANTE . 1.124 1.899
DISPONIB’JLIDADES (NOtA 4) .o 11 5 OUTRAS OBRIGAGOES 1.124 1.899
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5) . - 30.546  Sociais e Estatutarias (Nota 11d) . 16 1.475
Aplicagées em Depdsitos Inte(financeiros. ST - 30.546  Fiscais e Previdenciérias (Nota 10a) 990 293
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) ... 33.554 574 Divers,as (Nota 10b) 118 131
Carteira Propria 33.554 574  EXIGIVEL A LONGO PRAZO 16 15
OUTROS CREDITOS 133 127  OUTRAS OBRIGACOES 16 15
Rendas a Receber 17 16  Fiscais e Previdenciérias (Nota 10a) 1 1
D\versos,(Nota 7). 116 111 Diversas gNota 1Qb) 15 14
REALIZAVEI7 A LONGO PRAZO 124 155  PATRIMONIO LIQUIDO 33.092 29.903
OUTROS CREDITOS... 124 155  Capital:
Diversos (Nota 7) 124 155 - De Domiciliados no Pais (Nota 11a).. 18.000 15.700
PERMANENTE 410 410 Reservas de Lucros (Nota 11c) 15.092 14.203
INVESTIMENTOS (Nota 8) 410 410
Outros Investimentos 453 453
PrOVISOES PAra PEITAS ... (43) (43)
TOTAL 34.232 31.817 TOTAL 34.232 31.817
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Social
2° Semestre 31 de dezembro Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros
2010 2010 2009 Eventos Realizado de Capital Legal arias A d Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 1.681 3.005 2.853 Saldos em 30.6.2010 18.000 - 673 13.557 - 32.230
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6b)................ 1.681 3.005 2853 Lucro Liquido - - - - 870 870
B Destinagoes: - Reservas - - 43 819 (862) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA...........cccoevuruenne 1.681 3.005 2.853 - Dividendos Propostos. - - - - 8) (8)
Saldos em 31.12.2010.....cccceurrmmrnssmrsnssnssnrsesssssenas 18.000 - 716 14.376 - 33.092
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS........cccvnimmmrnnnssnsssserians (288) (276) (366)
Outras Despesas Administrativas (Nota 12) ©2) 212) (244) Saldos em 31.12.2008..........ccceeuerruerrumnssersersssessnns 14.250 1.450 1.575 12.550 - 29.825
Despesas Tributarias (Nota 13) (145) (226) (158)  Homologagao de Aumento de Capital................... 1.450 (1.450) - - - -
Qutras Receitas Operacionais (Nota 14)...... 122 340 200  Lucro Liquido - - - - 1.553 1.553
Outras Despesas Operacionais (Nota 14) (173) (178) (164)  Destinagdes: - Reservas - - 78 - (78) -
- Dividendos Propostos. - - - - (1.475) (1.475)
RESULTADO OPERACIONAL 1.393 2.729 2.487  Saldos em 31.12.2009... 15.700 - 1.653 12.550 - 29.903
~ Transferéncia dos Dividendos Propostos de
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO. 1.393 2.729 2.487 periodos anteriores para as reservas ~ _ _ 1.460 ~ 1.460
_ Aumento de Capital - 2.300 (1.024) (1.276) - -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (Nota 16) . (523) (984) (934) Homologacao de Aumento de Capital 2.300 (2.300) - - - -
. Lucro Liquido - - - - 1.745 1.745
LUCRO LIQUIDO 870 1.745 1.553  Destinagoes: - Reservas - - 87 1.642 (1.729) -
Numero de cotas (Nota 11a) 18.000.000 18.000.000 15.700.000 - Dividendos Propostos. - - - - (19 )
Lucro por lote de mil cotas em R$ . 48,33 96,94 98,92  Saldos em 31.12.2010......cccceerirnsnrrersnnsnsersnssnnnns 18.000 - 716 14.376 - 33.092
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMOHSTRM_;ﬂO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMOHSTRM}I\O DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
2°S e 31ded bro Descricao 2010 % 2010 % 2009 %
2010 2010 2009 1 - RECEITAS 1.630 106,0 3.167 107,2 2.889 109,2
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Inter ao Financeira 1.681 109,3 3.005 101,7 2.853 107,8
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social............. 1.393 2.729 2.487 1.2) Outras (51) (3,3) 162 55 36 1.4
Lucro Liquido Ajustado. 1.393 2.729 2.487 ’ ’ ’
(Aumento)/Reducao em Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez ..................... 31.854 30.546 (1.220)
(Aumento)/Redugao em Titulos e Valores Mobilirios e Instrumentos 2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS. (92) (6,0) (212) (7,2) (244) 9,2)
Financeiros Derivativos ....... e . (33.321) (32.980) (195) Publicagéo.. (72) (4,8) (174) (5.9) (200) (7.6)

(Aumento)/Reducdo em Outros Créditos e Outros Valores e Ben 8 (215) 2.570 Servigos Técnicos Especializados . (15) (1,0) (30) (1,0) @31) (1,1)

Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes..............ccoevviiins . 136 (1.310) (2.520) . ) .

Imposto de Renda e Contribuigao Social Pagos..........cc.ccocviriviiirinnin R (70) (412) (1.117) Servigos do Sistema FNanCeirO.. ... “ ©03) ) 02) ©) 02)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais .. ; (1.642) 5 OUITS ... O ©.1) O] (0.1) @®) 0.3)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Alienagao de INVeSHIMENtOS ... - 1.460 - 3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)....ccccrrurues 1.538 100,0 2.955 100,0 2.645 100,0

Dividendos Recebidos 17 203 -

Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Ati 17 1.663 -
Fluxo de Caixa das Atividades de Fi . tos: 4 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR............. 1.538 100,0 2.955 100,0 2.645 100,0

Dividendos Pagos (15) (15) (19) -

Caixa Liquido Pro les de Fi itos (15) (15) (19) 5-DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO.... 1.538 100,0 2.955 100,0 2.645 100,0
Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de CaiXa.........c.coverererenenennns 2 6 (14) 5.1) Impostos Taxas e Contribuigdes............ 668 43,4 1.210 40,9 1.092 41,3
- Inicio do Periodo 9 5 19 Federais 668 434 1.210 40,9 1.092 413
‘}_':a?g':g‘:z‘:“i’f:g) Fim do Perfodo 1 1 5 5.2) Remuneragéo de Capitais Proprios 870 56,6 1.745 59,1 1.553 58,7
Equivalentes de Caixa |Aumento/(Reducéo) Liquido de Caixa Dividendos 8 0,5 16 0,6 1.475 55,8
e Equivalentes de CaiXa susessssesessssnssssesessssnsnsanans 2 6 (14) LUCIOS REHAOS oo 862 56,1 1.729 58,5 78 29
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
1) CONTEXTO OPERACIONAL 4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
ATibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. (Tibre DTVM) ¢ uma Instituigao financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de intermediagéo no Em 31 de dezembro - R$ mil
mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante da Organizagéo Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma 2010 2009
integrada a %m comu/nto‘de empresas que at'uam nos mercados financeiro e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnologicos e suas Disponibilidades em mMoeda NACIONA ............ciiiiiiii i 11 5
demonstracoes contabeis devem ser entendidas neste contexto. . - .
) X ~ . . L . . § Total de disponibilidades (caixa) 11 5
Em 3 de maio de 2010, através do Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social, foi alterada a denominagéo da Zogbi Distribuidora de Titulos e Total caixa e equivalentes de caixa 11 5

Valores Mobiliérios Ltda., para “Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.”, cujo processo foi homologado pelo Banco Central do Brasil (BACEN)
em 05 de agosto de 2010.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis ne 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Acoes) com alteragoes introduzidas pelas Leis n%= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacao das operagoes, associadas
as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do BACEN. Incluem estimativas e premissas, como a mensuragéo de provisoes para perdas
com operacgdes de crédito, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para contingéncias, perdas por reducao ao valor
recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos
nao financeiros e outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

As alteragoes introduzidas, respectivamente, pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, ndo produziram efeitos relevantes nas demonstracdes contébeis da Instituicao.
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragdo em 28 de janeiro de 2011

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstragdes contabeis estao apresentadas em reais, que ¢ a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado ¢ apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira s@o contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados a operagdes no exterior, que s&o calculadas com base no método linear.
As operacoes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicacoes em ouro, aplicagbes no mercado
aberto e aplicagdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagoes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Instituicédo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Sé&o registradas ao custo de aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de proviséo para desvalorizagéo, quando aplicavel

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagao nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em
contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para sua manutengao em carteira até o vencimento. S&o avaliados ao
custo de aquisigéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, s&o
demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacoes de pregos de mercado ou cotacoes de
pregos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao
baseados em cotacdes de operadores de mercado, modelos de precificagéo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao

f) Imposto de renda e contribuigéao social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢oes temporarias, sdo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacoes fiscais diferidas € registrada na rubrica “Outras Obrigacdes — Fiscais e Previdenciarias”.

Os creéditos tributarios sobre as adigdes temporérias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou reversao das respectivas provisoes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizacao, considerando os estudos técnicos e
analises realizadas pela Administragéo.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicao social sobre o lucro ¢ calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuices sociais, de acordo com as respectivas legislacoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receita, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido
do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terao efeitos para fins de apuracdo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao
das mencionadas Leis, estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos
Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisao para perdas e da redugao ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, s&o revistos no minimo anualmente, para determinar se h4 alguma indicagéo de perda por redugéao
ao valor recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do exercicio quando o valor contébil de um ativo exceder o seu valor recuperavel
(apurado pelo: (i) seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade
geradora de caixa, dos dois o maior). Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

i) Ativos e Passivos Contingentes

O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugao n° 3.823/09 do CMN e na Deliberagao CVM n® 594/09, sendo

« Ativos Contingentes: nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situacdo ou quando h& garantias
reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagéo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
séo divulgados nas notas explicativas (Nota 9a)

Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
acomplexidade, e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provével, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos nao requerem provisao e nem divulgagao (Nota 9b e c).

j) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidas (em base “pro-
rata” dia) e provis@o para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variacdes monetérias incorridas (em base “pro-rata” dia)

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 31 de dezembro de 2010 nao possuia Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (2009 - R$ 30.546 mil, refere a aplicagdes em Depositos Interfinanceiros).
As receitas correspondentes, classificadas na demonstragao do resultado, como resultado de operagoes com titulos e valores mobilidrios foram de R$ 2.218
mil (2009 - R$ 2.813 mil) (Nota 6b).

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Valor de Valor Valor de

1a30 31a180 181a360 Acimade mercado/ decusto Marcacdo mercado/ Marcacao
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao:
Letras financeiras do tesouro............. - 5.489 880 15.458 21.827 21.827 - 381 -
Letras do tesouro nacional .. - - 304 - 304 304 - 8 -
Notas do tesouro nacional... - - - - - - - 138 -
Certificados de deposito bancarios .. 741 - - - 741 741 - 20 -
Debéntures... e - - - 164 164 164 - 27 -
Outros........... - - - 2.300 2.300 2.300 - - -
Operacdes compromissadas . 7.853 - 365 - 8.218 8.218 - - -
Total em 2010 . 8.594 5.489 1.549 17.922 33.554 - 33.554 - -
Total em 2009.........ccrvevinnersensnnnnns 8 138 38 390 574 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, € no caso
de operagdes compromissadas, pelos respectivos papéis que estao lastreando as operagoes, preservando a classificacdo da categoria dos fundos. Na distribuigdo dos prazos, foram
considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacao contabil; e

(2) 0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotacao de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se ndo houver cotagdo de precos de mercado
disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotagdes ou cotagoes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Receita de aplicacoes interfinanceiras de liquidez (NOta 5) ..............cccoooiiiiiiiiiiiiiccc 2.218 2.813
Rendas de aplicagoes em fundos de INVESTIMENTO ... 787 40
Total 3.005 2.853

c) ATibre DTVM nao possuia operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009

7) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Devedores por depositos em garantia 17 17
Créditos tributarios (Nota 16c)............. 202 238
Impostos e contribuigoes a compensar . 4 -
OULTOS....ooiiii 17 11
Total 240 266
8) OUTROS INVESTIMENTOS

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
INVestimentos POr iNCENLIVOS fISCAIS ...........oiiiiiiiiiei e 46 46
AGOES € COTAS ... 407 407
Subtotal 453 453
Provisao para perdas em investimentos por iNCENtiVOS fISCAIS..........c.cuiiiiiiiiiiiicc e (43) (43)
Total 410 410

9) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis

A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades

As provisdes foram constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das acoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da Instituigao entende que a proviséo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discusséo judicial € mantido até o ganho definitivo da agao, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Processos trabalhistas

S&o agoes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagoes, em especial o pagamento de “horas extras”. Nos processos em que € exigido depdsito
judicial, o valor das contingéncias trabalhistas € constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depositos.

Il - Provisdes Constituidas

As provisdes constituidas correspondem a contingéncias trabalhistas nos montantes de R$ 15 mil (2009 — R$ 14 mil) e estéo registradas em “Outras
obrigagoes — diversas” (Nota 10b).

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicado mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicéo figura como “autora” ou “ré” e,
amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante

Continua... J
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10) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e Previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provisao para impostos e contribuigoes sobre o lucro.... 834 282
Proviséao para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 1 1 1
Impostos e contribuigdes a recolher ... 156 1
Total 991 294
b) Outras Obrigacoes - Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Provis&o para pagamentos a efetuar .................. 118 131
Proviséo para passivos contingentes (Nota 9b).... 15 14
Total 133 145

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social
Capital social no montante de R$ 18.000 mil (2009 - R$ 15.700 mil), totalmente subscrito e integralizado é composto por 18.000.000 (2009 — 15.700.000) cotas
com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacéo do capital social

Quantidade de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2009 15.700.000 15.700
Aumento de capital — Instrumento de 23.04.2010 (1) ...... 2.300.000 2.300
Em 31 de dezembro de 2010 18.000.000 18.000

(1) 0 BACEN homologou em 02 de junho de 2010 o Instrumento Particular de Alteracdo do Contrato Social, deliberando aumentar o Capital Social em R$ 2.300 mil, elevando-o de R$ 15.700
mil para R$ 18.000 mil, mediante a capitalizacao de parte do saldo das contas “Reservas de Lucros — Reserva Legal” no valor de R$ 1.024 mil e “Reserva de Lucros — Reserva Estatutdria”
no valor de R$ 1.276 mil, com a emissdo de 2.300.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada.

c) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 15.092 14.203
RESEIVA LEGAI (1) 1ttt . 716 1.653
Reserva Estatutéria (2).......... 14.376 12.550

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apos esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operaoes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente ap6s
destinacoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos

Aos cotistas esta assegurado dividendos minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia néo inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos

da legislac&o societaria. No exercicio foram provisionados dividendos no montante de R$ 16 mil (2009 — R$ 1.475 mil), correspondendo a R$ 0,89 (2009 —

R$ 93,95) por lote de mil cotas. Os dividendos do exercicio de 2009 foram pagos em 23 de dezembro de 2010.

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Propaganda e publicidade .............. 174 200
Servicos técnicos especializados . 30 31
Servigos do sistema financeiro ... 7 5
OULrOS ... 1 8
Total 212 244

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicao ao COFINS ... 123 115
Contribuicao ao PIS . 20 19
Impostos e taxas 83 24
Total 226 158

14) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Atualizagao de impostos e contribuigoes (130) (18)
Reverséo de outras provisdes operacionais . 39 37
Dividendos recebidos . 210 16
43 1
Total 162 36
15) TRANSAGCOES COM O CONTROLADOR E EMPRESAS LIGADAS
a) As transagoes com o controlador e empresas ligadas estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)

Disponibilidades:
Banco BradeSCo S.A. ..o 1 5 -
Aplicacoes em depositos interfinanceiros:
Banco Bradesco S.A. ... - 30.546 2218 2.813
Dividendos:
Banco Bradesco Financiamentos S.A. .........ccoooiiiiiiiiioii (16) (1.475) - -

Aos Administradores
Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

(anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.)

Examinamos as demonstracoes contabeis individuais da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (anteriormente denominada Zogbi Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragoes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais
préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstragoes contabeis

AAdministragao da Instituicao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagao dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as préticas contébeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada
e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagado dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragao e a adequada apresentacao das demonstragoes contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui também a avaliagcao da

.

Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

(Anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.042.890/0001-51
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Gestéo, Elaboracao e
Divulgagao de
Relatérios de Analise
Econémica Financeira e
Demonstracoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administragcao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

* O montante global anual da remuneragéao dos Administradores, que € distribuida em reunido do Conselho de Administracéo da Organizagao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

« A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionérios
e Administradores da Instituigao.

A Instituicéo é parte integrante da organizacéo Bradesco e seus administradores sao remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco S.A.,

controlador da Companhia.

A Instituicdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescis@o de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em acdes para seu pessoal-chave da

Administracao.

Outras informagoes

Conforme legislacao em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 22 grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicao financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria

instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, n&o sao efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e ContribUIGAO SOCIAL ..o 2.729 2.487
Encargo total do imposto de renda e contribuicao social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) . (1.092) (995)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas NA0 tDULAVEIS..............cocoviiiiiiiiiic 53 (392)
OUETOS VAIOTES ...t 55 453
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (984) (934)

(1) Aaliquota da contribuicdo social para as empresas do segmento financeiro foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3f)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicéao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao social, deVIAOS ...........cccciiiiiiiiiiii e (948) (79)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizagdo) no exercicio, sobre adiGOes teMPOFANAS .............ccvireieiriirioieeeeee s (36) (855)
Total dos impostos diferidos (36) (855)
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio (984) (934)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2009 Constituicao Realizacao 31.12.2010
Provisdes para perdas trabalhistas 6 - - 6
Provisdes para perdas de investimentos........... 68 - - 68
Provisdes para desvalorizacao de titulos patrimoniais . 80 - - 80
OULTOS ... 84 48 84 48
Total dos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias (Nota 7) 238 48 84 202

Obrigacoes fiscais diferidas (Nota 10a) .........c.cccoovioiiiiiiiiin 1 - - 1
Crédito tributario liquido das obrigacées fiscais diferidas. ........ 237 48 84 201
d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2011 66 40 106
2012.... 29 18 47
2013. 23 14 37
2014.... 8 4 12
Total (Nota 7) 126 76 202

A projecao de realizagdo de crédito tributario ¢ uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculado considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 192 mil (2009 — R$ 222
mil) de diferengas temporérias.

17) OUTRAS INFORMAGOES

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicbes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos
contabeis ja aprovados foram

* Resolugéo n° 3.566/08 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n° 3.604/08 — Demonstracéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolugao n® 3.823/09 — Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

Atualmente n&o é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos
sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda nao é possivel estimar os impactos contabeis da utilizagao desses pronunciamentos nas
demonstragdes contabeis da Instituigao

A DIRETORIA
Célio Magalhaes - Contador - CRC 1SP199295/0-5

adequacéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagao da apresentagao
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Tibre Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (anteriormente denominada Zogbi Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstragéo do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentagéo esté sendo efetuada
de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011
} PricewaterhouseCoopers

pwc Auditores Independentes

CRC 28P000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1
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A cantora Beyoncé disse que
doou o dinheiro arrecadado
em uma festa privada em
2009, ap6s descobrir que 0
promotor do evento tinha
ligagdes com Kadafi.

Carlos Rawlins/Reuters

Obrigado,

Chavez.

Mas nada
feito.

Brasil e Libia rejeitam proposta de mediacao de paz

proposta do presi-
denteda Venezuela,
Hugo Chévez, de
enviar uma comis-
sdo internacional para buscar a
paz na Libia — tendo o ex-presi-
dente Luiz Inacio Lula da Silva
como lider do grupo — foi rece-
bida com pouco entusiasmo pe-
las partes envolvidas, inclusive
pelo Brasil. Apesar de Caracas
ter garantido ontem que tanto a
Libia como a Liga Arabe con-
cordaram com o plano, o filho
do ditador libio disse que a me-
diagdo "ndo é necessaria". Ja a
presidente Dilma Rousseff avi-
sou que so apoiaré iniciativas
tomadas no &mbito da ONU.
O presidente venezuelano,
aliado de Muamar Kadafi, diz
que a comunidade internacio-

nal deveria buscar uma solucgao
pacifica para o conflito e acusou
os Estados Unidos de exagera-
rem o problema na Libia para
justificar uma invasao.

Na terca-feira, Chavez suge-
riu a criagdo de uma comissao
integrada por paises da Améri-
ca Latina, Europa e Oriente Mé-
dio, com o objetivo de buscar
uma saida negociada entre o li-
der libio e forgas rebeldes.

De acordo com fontes do go-
verno venezuelano, Chivez
teriaaté telefonadoa Lula para
propor que o ex-presidente li-
derasse a comissao.

Brasil - Ontem a noite, a pre-
sidente Dilma encarregou o seu
porta-voz, Rodrigo Baena, a
deixar claro que ndo se alinhard
a nenhum lider estrangeiro,

Opositores venezuelanos fazem protesto diante da embaixada libia em Caracas contra Muamar Kad

aliado ou distante do governo
brasileiro, em tentativas de me-
diagao paralela. Assim, o Pla-
nalto quis também respaldar as
decisdes de diplomatas brasilei-
ros nos féruns da ONU.

Em entrevista no comité de
imprensa do Planalto, Baena
disse que Dilma concordara

com as medidas que vierem a
ser aplicadas pela ONU. A uma
pergunta sobre se ela teria se
manifestado a respeito de pro-
posta de Chavez, ele disse: "O
presidente Chavez ndo entrou
em contato com a presidenta
Dilma". Em seguida, comple-
tou: "O governo brasileiro sé6
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buscard acbesemrelacaoa Libia
no ambito das Nagdes Unidas".

Segundo fontes do governo
e proximas ao ex-presidente,
Lula tem o mesmo posiciona-
mento de Dilma.

Libia-Seif al-Islam Kadafi, fi-
Iho do lider libio, também des-
cartou o plano. Em entrevista a

\¥

i, aliado de presidente Chéavez.

Sky News, ele disse que ndo esta-
vaciente da oferta feita por Cha-
vez, mas declarou: "Temos que
dizer obrigado... mas somos ca-
pazes o suficiente para resolver
nossos problemas por nosso
préprio povo. Nao ha necessi-
dade de qualquer intervengao
internacional". (Agéncias)



